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Informe de los Auditores Independientes

A la Asamblea de Accionistas de

Barclays Capital Casa de Bolsa, S. A.de C. V.,

Grupo Financiero Barclays México

(Subsidiaria de Grupo Financiero Barclays México, S. A. de C. V.)

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Barclays Capital Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Grupo
Financiero Barclays México (Casa de Bolsa), que comprenden los balances generales al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, y los estados de resultados, de variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo
correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, asi como las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos de Barclays Capital Casa de Bolsa, S. A. de C. V.,
Grupo Financiero Barclays México, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y por los ejercicios terminados en
esas fechas han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los criterios con-
tables para casas de bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la sec-
cién “Responsabilidades de los auditores en relacién con la auditoria de los estados financieros” de este
informe. Somos independientes de la Casa de Bolsa de conformidad con el Cédigo de Etica Profesional
del Instituto Mexicano de Contadores Piblicos A. C., junto con los requerimientos de ética que son apli-
cables a nuestras auditorias de estados financieros en México, y hemos cumplido con el resto de nuestras
responsabilidades éticas de conformidad con esos requerimientos y dicho Codigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para sustentar
nuestra opinién.

Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del gobierno de la Casa de
Bolsa en relacién con los Estados Financieros

La Administracion de la Casa de Bolsa es responsable de la preparacion de los estados financieros, de
conformidad con los criterios contables para casas de bolsa, emitidos por la CNBV, y del control interno
que consider necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de errores materiales,
ya sea por fraude o error.

PricewaterhouseCoopers, S. C. Mariano Escobedo 573, Colonia Rincén del Bosque, C. P. 11580, Ciudad de México
T (55) 5263 6000, www.pwc.com/mx



pwec

Al preparar los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la Casa
de Bolsa para continuar como negocio en marcha; revelar, en su caso, las cuestiones relativas a negocio
en marcha y utilizar la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la in-
tencion de liquidar la Casa de Bolsa o de cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista
que hacerlo.

Los responsables del gobierno de la Casa de Bolsa son responsables de la supervision del proceso de
reporte financiero de la Casa de Bolsa.

Responsabilidades de los Auditores Externos en relacién con la Auditoria de los Estados
Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que con-
tenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material, cuando éste exista.
Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influir4n en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basédndose en los estados financieros.

Durante la realizacién de una auditorfa de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesio-
nal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional. Asimismo, también:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, ya sea por fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y obtene-
mos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para sustentar nuestra opinion. El riesgo de no de-
tectar un error material derivado de un fraude es més elevado que uno que resulte de un error no
intencional, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusién de los controles internos.

¢ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefiar pro-
cedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Casa de Bolsa.

e Evaluamos la propiedad de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y de la correspondiente informacién revelada por la Administracién.

° Evaluamos si es adecuado que la Administracién utilice la presuncion de negocio en marcha para pre-
parar los estados financieros, y si, basados en la evidencia de auditoria obtenida, existe incertidumbre
material en relacion a eventos o condiciones que generan duda significativa sobre la capacidad de la
Casa de Bolsa para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe incertidumbre mate-
rial, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
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informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, que expre-

semos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida

hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la Casa de Bolsa deje de ser un negocio en marcha.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Casa de Bolsa, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asf como, cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el trascurso de nuestra auditoria.
También, proporcionamos a los responsables del gobierno de la Casa de Bolsa, una declaracion manifes-
tando que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables sobre independencia y les comunica-

mos todas las relaciones y demés cuestiones que razonablemente pudieran influir en nuestra indepen-
dencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas aplicadas.

PricewaterhouseCoopers, S. C.
C.P.C. Antonio Salinas Velasco

Socio de Auditoria

Ciudad de México, 28 de febrero de 2017
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Barclays Capital Casa de Bolsa, S. A.de C. V.,

Grupo Financiero Barclays México
(subsidiaria de Grupo Financiero Barclays México, S. A. de C. V.)
Balances Generales

(Notas 1,2y 3)
31 de diciembre de 2016 y 2015

Miflones de pesos mexicanss (Nola 2}

CLENTAS DE ORDEN
31 de diclemgre de 31 de diciembre de
2018 2015 2016 2015
QOPERACIONES POR CUENTA DE TERCERGCS: OPERACIONES POR CUENTA PROPIA:
Clientes cuentas corrlentas- Colaterales regibidos:
Liguidacién de aperaciones de clientes % . {3 1 Instrumentos de patrimonio neto 3 - 5 14
Premios cobrades da clientes - 1
Colaterales recibidos ?f vendidos o
Totales por cuenta de terceros £, - & - entregados en garantfa:
Instrumentos de patrimonio neto - 14
© Qtras cuentas de registro:
Accignes recibidas en custedia o
administracian 111 11
" Totales por cuenta propia $ 111 § 139
Pasivo y Capltal
Activo :
i OTRAS CUENTAS POR PAGAR:
DISPONIBILIDADES (Nota 4} $ 23 § 213 impuestos a la utllidad por pagar iglota 12} 5 13 $ 27
Acreedores diversos y olras cuentas
‘ por pagar 15 _ 10
INVERSIONES EN VALORES : i
Titules para negociar (Nota 5) 87 84 IMPUESTOS DIFERIDOS (Nota 12) 0 ]
Total pasivo 28 1A
CUENTAS POR COBRAR - Neto 18 12
CAPITAL CONTABLE (Nocta 9)
INVERSIINES PERMANENTES CAPITAL CONTRIBUIDO
{Notz 8) ] ¢ Capital social 114 114
CAPITAL GANADO
IMPUESTOS DIFERIDOS (Nota 12} 1 ¢ Reservas de capital _ 13 10
Resuliado de gjercicios anterioras 168 103
Resultado neto 38 &8
OTROS ACTIVOS (Nota 8)
Cargos diferidos, pagoes anticipados e 219 181
intangibles ) 21 20 ’
Otros activos a corto y largo plazo 3 3  Total capital contable 333 295
Total activo £ 361 £ 332  Total pasivo y capital contable § 381 §.332

Los presentes balances genarales se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Casas de Balsa, emitidos por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores con fundamento en fo dispuesto por los articulos 205, altimo pérrafo; 210, segundo panafo, y 211 de fa Ley del Mercado de Valores, de
observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose rafisjadas las operaciones efetfuadas por la Casa de Bolsa hasta fas
fe&as ariba mencicnadas, las cuales se realizarcn y valuaron con apego a sanas practicas bursailes y a las disposiciones legales y administrativas aplica-
Los presentes balances generales fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de jos directivos que ios suscriben.

El ultimo requerimiento de capitalizacion conacido & la facha de la publicacion de estos estades financieros es el correspondiente al 31 de diciembre
de 2016, con un indice de capitalizacion de 569.37% sobre activos sujstos a riesgo da crédito, de mercado y operacional, y 666.66% sobre activos
en riesgo de crédito,

El saldo histérice del capital social al 31 de diciembre de 2016 y 2015 asciegnde a 5112,

Las guince notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Acceso a la informacidn:

daA R arcan,
fipAporafcliodeinfermacion
\r”

Auditor§rerna
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Barclays Capital Casa de Bolsa, S. A. de C. V.,
Grupo Financiero Barclays México

(subsidiaria de Grupo Financiero Barclays México, S. A. de C. V.)
Estados de Resultados

(Notas 7,10 y 12)

31 de diciembre de 2016 y 2015

Miflones de pesos mexicanos (Nota 2)

Afio que termind el
31 de diciermnbre de

2016 2015
GComisiones y tarifas cobradas $ 139 § 180
Comisiones v tarifas pagadas (21) (14)
Ingresos por asesoria financiera - —_
Resultado por servicios _118 _166

Utilidad por compra venta - -
Pérdida por compra venta - -
Ingreses por interases 10 6
Gastos por intereses -

Resultado par valuacién a valor razonable -

Margen financiere por intermediacign 10 &
Otros ingresos (sgresos) de la operacién - 1
Gastos de administracién y promaocién {78} {78)
RESULTADO DE LA OPERACION 50 95

Participacian en el resultado de subsidiarias
no consclidadas y asociadas - -

RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 50 95
impuesto a la utilidad causado (Nota 12} (13) (27
impuesto a la utilidad diferido (Nota 12) 1 -

RESULTADQ ANTES DE OPERACIONES DISCONTINUADAS 38 68

Operaciones discontinuadas - -

RESULTADO NETO 5.38 .68

Los presentes estados de resuitados se formularon de sonformidad can los Criterios de Contabilidad para Casas de Bolsa, emiti-
dos por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por los articulos 208, Gitime péanafo, 210,
segundo parrafo, y 211 de la Ley del Mercado de Valorss, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los ingreses y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Casa de Boisa durante log
periodos arriba mencionades, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursétiles y a las disposiciones
tegales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultados fueron aprobadoes por el Consejo de Administracién bajo ia responeabilidad de log
directivos que los suscriben.

Las guince notas adjunias son parte integrante de estos estados financieros.
Aceeso a la informacidn:

hitp/# xcap.com/about-barclays-capital/our-firmffinanctal-information/oarcla -mexigo-finangial-raporting.fiml

http#/portatoliddainfermacion.crbv.gob.mx/Paginas/dafaylt Aspx A \

; =
Pedrd Tejero Sandoval Juan Carlos Altasf ‘ﬁb amirez  Rdg Emmert Camarena ¥ riannﬂez Franco
Dirdetor General Directar de Finarigag”" ontralor Auditor jntgrmo

P
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Barclays Capital Casa de Bolsa, S. A. de C. V.,
Grupo Financiero Barclays México

(subsidiaria de Grupo Financiero Barclays México, S. A. de C. V.)
Estados de Flujos de Efectivo
31 de diciembre de 2016 y 2015

‘Millones de pesos mexicanos (Nota 2)

Afia que terminé el
1

31 de diciembre de

2018 2015
Resultado neto : 5 38 $ 68
Ajustes por partidas que no implican flujos de efective;
Depreciaciones y amortizaciones - 1
Provisiones 2 3
Impuestos a la utiidad causados v diferidos 12 27

14 i1

Actividades de operacion
Cambio en inversiones en valores {3 {3)
Camblo en ofros activos operativos 17 7
Camblo en ofros pasivos operativos {19) {5}
Pago de impuestos a la utilidad {29) {14}
Flujos netos de efectivo de actividages de operacién (34) (15)
Actividades de inversion
Pagos por adquisicion de mobiliaric y equipo - -
Pagos por adguisicién de otras inversiones permanentes - -
Pagos por adquisicion de activos intangibles - I
Flujas natos da efectivo de actividades de inversian - -
Actividades de financiamiento
Pagos de dividendos en sfectivo - (55)
Flujos netas de efectivo de actividades de financiamiento - (55)
Incremento o disminucién neta de sfactivo y equivalentes de efactivo 18 29
Efectiva y equivalentss de efectivo al inicio del periodo 213 184
Efectivo y equivalentes de efectivo al finat def periodo 5231 $213

Los pressntes estados de flujos de efectivo se formularen de conformmidad con los Griterios de Contabifidad para Casas de Bolsa,
emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento e lo dispuesta por los articulos 205, filtimo parrafa; 210,
segundo parrafo, y 211 de la Ley del Marcado de Valores, de obssrvancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrindose reflsjadas todas las entradas y salidas de sfectivo derivadas de las operaciones sfectuadas por ia Casa de Bolsa

durante los periodes arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y a fas dispo-
siclones iegales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de flujos ds sfectivo fueren aprobados por el Consejoe de Administracion bajo la responsabilidad de los
directivos que los suscibsn.

Las quincs notas adjuntas son parte integrante ds estos estades financiaros.

Acceso ghsrigiormacion:

- -
Padrg TEfEro Sandoval
Diractor General

/ 7 ol
RobdftalezEimen Camarena n.-:- 'JE enitez Franco




Barclays Capital Casa de Bolsa, S. A.de C. V.,
Grupo Financiero Barclays México

(subsidiaria de Grupo Financiero Barclays México, S. A. de C. V.)
Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2016 y 2015

Cifras expresadas en millones de pesos mexicanos, excepto por
el valor nominal de acciones y tipo de cambio, véase Nota 2

Nota 1 - Naturaleza y actividad de la Casa de Bolsa:

Barclays Capital Casa de Bolsa, 8. A. de C. V., Grupo Financiero Barclays México (Casa de Bolsa), es subsi-
diaria de Grupo Financiero Barclays México, S. A. de C. V. (Grupo), la cual emite estados financieros con-
solidados. La Casa de Bolsa se constituy6 el 15 de marzo de 2006 para actuar como intermediario bursa-
til, con duracién indefinida, bajo las leyes de Ia Repiiblica Mexicana. Mediante oficio

No. 312-3/522440/2006 del 8 de marzo de 2006, Ia Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV o
Comisién) autorizé su inscripeién en el Registro Priblico de Valores. Mediante oficio
No.312-3/522500/2006 del 23 de septiembre de 2006, fue autorizada por la Secretarfa de Hacienda v
Crédito Ptblico (SHCP) y la Comisién para organizarse y operar como casa de bolsa. Las operaciones de
la Casa de Bolsa estén reguladas por la Ley del Mercado de Valores (IMV) y por las disposiciones de ca-
racter general que emite la Comision.

La principal actividad de la Casa de Bolsa es actuar como intermediario bursétil en la realizacién de fran-
sacciones con valores, procurando el desarrollo del mercado mediante la realizacién de, entre otras, las
signientes actividades: a) proporcionar y mantener a disposicién del pablico informacién sobre los valores
inscritos en la Bolsa Mexicana de Valores (Bolsa) y los listados en el sistema internacional de cotizaciones
de la propia Bolsa, sobre sus emisores y las operaciones que en esta se realicen; b) establecer medidas
necesarias para asegurar que las operaciones que se realicen por especialistas bursatiles se sujeten a las
disposiciones que les sean aplicables, y ¢} certificar cotizaciones en la Bolsa.

Con base en un oficio informativo emitido en 1998 por el Banco de México {Banxico), en su cardcter de
fiduciario del Fonde de Apoyo al Mercado de Valores (Fondo), se establece que no existen obligaciones
para las casas de bolsa respecto a la proteccion expresa del Fondo, debido a la capacidad técnica v sofisti-
cacion para evaluar las inversiones que tienen los inversionistas del mercado bursatil.

El 23 de noviembre de 2009 la Casa de Bolsa recibié autorizacién por parte de la Comision parala imple-
mentacién del sistema de recepcitn y asignacién de operaciones de “Cash Equity”. Con lo anterior quedé
autorizada la ampliacién de su objeto social para realizar este tipo de operaciones a partir del 4 de
diciembre de 2004,

La Casa de Bolsa tiene celebrado un convenio de responsabilidades, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
para Regular Agrupaciones Financieras (LRAF), mediante el cual el Grupo se compromete a responder
ilimitadamente sobre el cumplimiento de las obligaciones a cargo de sus subsidiarias, ast como de las pér-
didas que, en su caso, llegaran a tener.

La Casa de Bolsa no tiene empleados y todos los servicios legales, contables y administrativos le son pres-
tados por una parte relacionada (Servicios Barclays, 8. A. de C. V. [Servicios]).

Pagina 8




Barclays Capital Casa de Bolsa, S. A. de C. V.,

Grupo Financiero Barclays México

(subsidiaria de Grupo Financiero Barclays México, S. A. de C. V.)
Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 2 - Bases de preparacién de la informaeién financiera:

Elaboracibn de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 que se acompafian, han sido preparados de
acuerdo con los Criterios Contables establecidos por la CNBV para casas de bolsa los cuales observan los
lineamientos contables de las Normas de Informacién Financiera (NIF) mexicanas, excepto cuando a jui-
cio de la CNBY sea necesario aplicar una normatividad con un criterio de contabilidad especifico. Los
Criterios Contables mencionados est4n contenidos en las “Disposiciones de caricter general aplicables a
las casas de bolsa” (Criterios Contables). Para estos efectos, la Casa de Bolsa ha elaborado su estado de
resultados conforme a la presentacién requerida por la Comision, el cual tiene por objetivo presentar in-
formaci6n sobre las operaciones desarrolladas por la entidad, asi como otros eventos econédmicos quele
afectan, que no necesariamente provengan de decisiones o transacciones derivadas de los propietarios de
la misma en su caracter de accionistas, durante un periodo determinado.

De conformidad con los Criterios Contables, a falta de un criterio contable especifico de Ia Comisién, de-
berdn aplicarse las bases de supletoriedad, conforme a lo establecido en 1a NIF A-8 “Supietoriedad”, en el
siguiente orden, las NIF, Jas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) aprobadas y emitidas por el
Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board, [1ASB])),
asi como los principios de contabilidad generalmente aceptados aplicables en los Estados Unidos tanto las
fuentes oficiales como no oficiales conforme a lo establecido en el Tépico 105 de 1a Codificacién del
Consejo de Normas de Contabilidad Financieras emitidos por el Financial Accounting Standards Board,
(FASB), o, en su caso, cualquier norma de contabilidad que forme parte de un conjunto de normas formal
y reconocido.

Adicionalmente, de conformidad con lo sefialado en Ia LMV, la Comisién podra ordenar que los estados
financieros de las casas de bolsa se difundan con las modificaciones pertinentes, en los plazos que al
efecto establezca.

Criterios Contables especificos y NIF de aplicacién prospectiva por cambios contables v NIF vigentes a

partir del 1 de enero de 2016 v 2015

Durante 2016 y 2015 no existen cambios en los Criterios Contables aplicables a la Casa de Bolsa. A partir
del 1 de enero de 2016 y 2015, la Casa de Bolsa adopt6 de manera prospectiva las siguientes mejoras a Ias
NIF, emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera (CINIF) v que enfraron en
vigor a partir de la fecha antes mencionada. Se considera que las mejoras a las NIF antes mencionadas no
tuvieron una afectacion importante en la informacién financiera que presenta la Casa de Bolsa.

Mejoras a las NIF 2016

Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”. Se incorpora el con-
cepto de “Costos de transaccién” estableciendo que son aquellos en los que se incurre para generar un
activo financiero o mediante los que se asume un pasivo financiero, los cuales no se hubieran incurrido de
no haberse reconocido dicho activo o pasivo financiero.
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Mejoras a las NIF

NIF C-g “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”. Establece que los anticipos
de clientes en moneda extranjera, deben reconocerse al tipo de cambio de 1a fecha de 1a transaccifn, es
decir, al tipo de cambio histérico, y dicho monto, no debe modificarse por posteriores fluctuaciones
cambiarias.

utorizacién de los estados financieros
Los estados financieros adjuntos y sus notas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron autorizados, para su
emision el 28 de febrero de 2017 y 23 de febrero de 2016, respectivamente, por los funcionarios que fir-
man al final de estas notas, con poder legal para autorizarlos.

Nota 3 - Resumen de polfticas de contabilidad significativas:

A continuacién se resumen las politicas de contabilidad m4s significativas, las cuales han sido aplicadas
consistentemente en los afios que se presentan, a menos que se especifique lo contrario.

Los Criterios Contables requieren el uso de ciertas estimaciones contables en la preparacion de estados

financieros. Al 31de diciembre de 2016 y 2015 1a Casa de Bolsa no realiza estimaciones significativas para
los estados financieros.

Monedas de registro, funcional y de informe

Debido a que tanto las monedas de registro, funcional y de informe de la Casa de Bolsa son el peso, no fue
necesario realizar ningin proceso de conversion.

Conforme a las disposiciones de la NIF B-15, la Casa de Bolsa ha identificado las siguientes monedas:

Moneda
Tipo 2016 2015
Registro Pesos mexicanos Pasos mexicanos
Funcional Pesos mexicanos Pesos mexicanos
Informe Pesos mexicanos Pesos mexicanos

No existieron cambios en la identificacién de estas monedas respecto del ejercicio anterior.

Las partidas incluidas en los estados financieros se miden en la moneda del enforno econdmico primario
donde opera la entidad, es decir, su “moneda funcional”. Los estados financieros se presentan en pesos
mexicanos, que es la moneda de informe de 1a Casa de Bolsa.

Efectos de 1a inflacion en la informacion financiera
Conforme a los lineamientos de la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”, a partir del 1 de enero de 2008, 1a

economia mexicana se encuentra en un entorno no inflacionario al mantener una inflacién acumulada de
los dltimos tres afios inferior al 26% (limite maximo para definir que una economifa debe considerarse
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como no inflacionaria), por lo tanto, desde esa fecha se suspendi6 el reconocimiento de los efectos de la
inflacién en la informacién financiera. Consecuentemente, las cifras al 31 de diciembre de 2016 y 2015 de
los estados financieros adjuntos, se presentan en pesos histéricos, modificados por los efectos de la infla-
¢i6n en la informacién financiera reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

A continuacién se presentan los porcentajes de la inflacién, segfin se indica;

1 de diciembre de

2018 2015

(%) (%)
Del afio 3.38 210
Acumulada en los (1timos tres afios 9.97 10.39

a. Disponibilidades

Las disponibilidades se registran a su valor nominal y Ios rendimientos que generan se reconocen en re-
sultados conforme se devengan.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las disponibilidades restringidas obedecen principalmente al Fondo de
Compensacién constituido con la Contraparte Central de Valores de México, S. A. de C. V. {CCV). Véase
Nota 4.

b. Inversiones en valores

Las inversiones en valores corresponden tinicamente a valores gubernamentales, y se clasifican como titu-
los para negociar de acuerdo con la intencién de uso que 1a Administracion de la Casa de Bolsa les asignd
al momento de su adquisicién. Véase Nota 5.

Dichas inversiones inicialmente se registran a su valor razonable, el cual se asemeja a su valor de mer-
cado, utilizando precios actualizados para valuacién proporcionados por especialistas en el célculo y sumi-
nistro de precios para valuar carteras de valores autorizados por la Comisi6én, denominados “proveedores
de precios”. Los costos de transaccién por la adquisicién de los titulos para negociar se reconocen en los
resultados del gjercicio. Los intereses se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan,

El valor razonable es la cantidad por la que puede intercambiarse un instrumento financiero, entre partes
interesadas y dispuestas, en una transaccion libre de influencias. Los ajustes resultantes de Ia valuacién
de esta categoria se llevan directamente contra el resultado del ejercicio de la Casa de Bolsa.

La Casa de Bolsa no puede capitalizar ni repartir la utilidad derivada de 1a valuacién de sus inversiones en
valores hasta que no se realicen en efectivo.

c. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan importes a favor de la Casa de Bolsa, como saldos a favor de impues-

tos e importes por cobrar provenientes de la prestacién de servicios de intermediacién en el mercado de
valores.
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d. Ofras inversiones permanentes

Las otras inversiones permanentes en las que no se tiene influencia significativa para Ia toma de decisio-
nes, se valfian a su costo de adquisicién. Los dividendos provenientes de estas inversiones se reconocen
en el estado de resultados del periodo cuando se reciben, salvo que correspondan a utilidades de periodos
anteriores a la compra de Ia inversi6n, en cuyo caso se disminuyen del costo de adquisicién de las inver-
siones permanentes. Véase Nota 6.

e. Activos intangibles

Los activos intangibles se registran en el rubro de “Otros activos” y se reconocen cuando estos cumplen las
siguientes caracteristicas: son identificables, proporcionan beneficios econémicos futuros y se tiene un
control sobre dichos beneficios.

Los activos intangibles se clasifican como sigue:

De vida definida: son aquellos cuya expectativa de generacién de beneficios econdémicos futuros esta limi-
tada por alguna condicién legal o econdmica y se amortizan en linea recta de acnerdo con la vigencia del
contrato.

De vida 1itil indefinida: no se amortizan y se sujetan a pruebas de deterioro anualmente.

Los activos intangibles que tiene la Casa de Bolsa corresponden principalmente a las licencias adquiridas
por la operacién de “Cash Equity”, la cual se va a amortizar de acuerdo con la vigencia del contrato.

Dichos activos son sujetos a un analisis anual para determinar su valor de uso y definir si existe o no dete-
rioro. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, debido a que existen otros factores que indican que no existe
deterioro en dichos activos, la Administracién considera que no requiere dicho estudio. Véase Nota 8.

f. Provisiones

Las provisiones de pasivo representan obligaciones presentes por eventos pasados en las que es probable
{la posibilidad de que ocurra prevalece a que no ocurra) la salida de recursos econdmicos en el futuro.
Estas provisiones se han registrado bajo la mejor estimacién realizada por la Administracién.

g. Impuestos sobre la Renta (ISR} causado y diferido

El impuesto causado y diferido es reconocido como un gasto en los resultados del periodo, excepto cuando
haya surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado del periodo como otro resul-
tado integral o una partida reconocida directamente en el capital contable.

E11SR diferido, se registra con base en el método de activos y pasivos con enfoque integral, el cual con-
siste en reconocer un impuesto diferido para todas las diferencias temporales entre los valores contables y
fiscales de los activos y pasivos que se esperan materializar en el futuro, a las tasas promulgadas en las
disposiciones fiscales vigentes a la fecha de los estados financieros. Véase Nota 12.
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h. Capital contable

El capital social, ]a reserva de capital y €l resultado de gjercicios anteriores se expresan como sigue: i} mo-
vimientos realizados a partir del 1 de enero de 2008, a su costo histérico ¥, ii} movimientos realizados
antes del 1 de enero de 2008 a sus valores actualizados, determinados mediante 1a aplicacién a sus valores
histéricos de factores derivados de las Unidades de Inversién {(UDI} hasta el 31 de diciembre de 2007.
Consecuentemente, los diferentes conceptos del capital contable se expresan a su costo histérico modifi-
cado. Véase Nota 9,

i. Resultado integral

El resultado integral est4 compuesto por la utilidad neta, la cual se refleja en el capital contable y no cons-
tituye aportaciones, reducciones y distribuciones de capital. Los importes de la utilidad integral de 2016 y
2015 se expresan en pescs historicos.

j- Reconocimiento de ingresos

Los rendimientos que generan las disponibilidades y las inversiones en valores se reconocen en resultados
conforme se devengan, en este dltimo easo, conforme el método de interés efectivo,

Las comisiones generadas por operar como intermediario en el mercado de capitales y los ingresos por
asesoria financiera se registran conforme dichos servicios son prestados.

k. Informacidn financiera por segmentos

Los Criterios Contables establecen que para efectos de llevar a cabo la identificacion de los distintos seg-
mentos operativos gue conforman las operaciones celebradas por las casas de bolsa, estas deberan en lo
conducente, segregar sus actividades de acuerdo con los siguientes segmentos como minimo: i) operacio-
nes con valores por cuenta propia; if) operaciones con sociedades de inversion, v iii} servicios de asesoria
financiera. Asimismo, atendiendo a la importancia relaiiva, se pueden identificar segmentos operativos
adicionales o subsegmentos. Las NIF no requieren tal desagregacién predeterminada. Véase Nota 10.

Los Criterios Contables no requieren la revelacién por cada srea geogréifica donde se desenvuelve la Casa
de Bolsa, de las cuales el segmento identificado derive ingresos o mantenga activos productivos.

. Operaciones de custodia y administracién
El efectivo de clientes se deposita en instituciones bancarias en cuentas distintas a las propias de la Casa

de Bolsa. Los valores de clientes se registran en cuentas de orden a su valor de mercado, valuadas utili-
zando los precios proporcionados por el proveedor de precios.
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Nota 4 - Disponibilidades:

El rubro de Disponibilidades de la Casa de Bolsa al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se integra como sigue:

2016 2015
Bancos $ 49 $ 24
Otras disponibilidades* 142 134
Disponibilidades restringidas* 40 55
$231 $213

* Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 1a Casa de Bolsa tiene invertido en su cuenta con la CCV un monto de
$142 y $134, respectivamente, que no forma parte del Fondo de Compensacion.

** Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Casa de Bolsa mantiene un Fondo de Reserva por las operaciones
que realiza de “Cash Equity”; el cual sirve para cubrir las penas convencionales, asi como por Ias sancio-
nes establecidas por la CCV por los incumplimientos en que pudiera incurrir la Casa de Bolsa.

Los intereses generados durante 2016 y 2015, correspondientes a las Disponibilidades ascienden a $6.93
v $3.80, respectivamente.

Noeta 5 - Inversiones en valores:;
Las inversiones en valores estan sujetas a diversos tipos de riesgos, los cuales pueden asociarse con el
mercado en donde se operan, las tasas de interés asociadas al plazo, los tipos de cambio y riesgos inheren-

tes de crédito y Hquidez del mercado.

Las politicas de administracién de riesgos, asi como el analisis sobre los riesgos a los que se encuentra
expuesta la Casa de Bolsa, se describen en la Nota 11.

Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015 la posicion en titulos para negociar es:

2016
Costo de Efecto por Valor de
Valores gubernamentales adguisicion valuagian mercado
Certificados de la Tesoreria de la Federacién (Cetes) $87 $- $87
2015
Costo de Efecto por Valor de
Valores gubernamentales adquisicion valuacion mercado
Cetes 84 $- §84

Los titulos clasificados para negociar tienen como finalidad obtener ganancias a corto plazo derivadas de
su operacion como participante en el mercado.
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El plazo de vencimiento de estos titulos es de 5 dias en 2016 (7 dias en 2015).

Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015 se reconocieron ingresos por intereses $3.46 y $2.58, respectivamente.
Asimismo, en 2016 y 2015 el resultado por valuacién ascendié a ($0.04) y ($0.01), respectivamente, mis-

os que se encuentran reconocidos en el estado de resultados dentro del rubro “Resultados por valuacién
a valor razonable”.

Nota 6 - Ofras inversiones permanentes:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las otras inversiones permanentes en acciones, valuadas al costo de ad-
quisicion, se integran como sigue:

Porcentaje de Costo de
participacién {9} adquisicidn
CCV 001 $ .01

Nota 7 - Saldos y transacciones con partes relacionadas;

Los principales saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se muestran a
continuacién:

2016 2015
Cuentas por cobrar a:
Servicios $260 $ -
Cuentas por pagar a:
Servicios ($3.31) $ -
Banco = ($.0.07)

Durante los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015, se celebraron las siguientes operacio-
nes con partes relacionadas:

2016 2015
Comisiones cobradas:
Barclays Bank México, 8. A., Institucion de Banca Mdltiple $ - $ 0.0t
Barclays Capital, Inc. 56.81 58.91
Barclays Capital Securities Limited 2.37 3.7¢
$59.18 $62.62
Gastos de administracion y promocion:
Servicios $66.29 $66.87
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Nota 8 - Anilisis de otros activos:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la composicién de otros activos es:

[
L)
.
7]
N
o
=
1

|

o |

Oftros intangibles* 55
Amortizacién acumulada de ofros intangibles {5) (4)
Comisiones pagadas por anticipado - 1
Pagos provisionales de impuestos 1 18
21 20
Otros activos* _3 _3
$24 $23

* Corresponde a las licencias adquiridas para el uso del software por las operaciones de “Cash Equity”,
** Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Casa de Bolsa mantiene un Fondo de Compensacién con la CCV
por las operaciones que realiza de “Cash Equity”; el monto de dicho fondo al 31 de diciembre de 2016
es de $2.49 ($1.95 en 2015) y es determinado por la CCV con hase al saldo promedio mensual
requerido de las aportaciones de sus agentes lignidadores.

Nota 9 - Capital contable:

El capital social al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se integra como sigue:

Nimero de
aceiones * Descripcidn [mporte
111,439,999 Acciones de la Serie “F” $112
1 Acciones de la Serie “B” N
111,440,000 Capital social pagado histérico 112
Incremento por actualizacién 2
Capital social $£114

* Acciones ordinarias nominativas, con valor nominal de $1 cada una, totalmente suscritas y pagadas, con
lo que el capital social pagado es de $112.

De acuerdo con los estatutos de la Casa de Bolsa, las acciones de la Serie “F” dinicamente podrén ser ad-
quiridas por el Grupo, y las acciones de la Serie “B”, ser4n de libre suscripei6n.

Las acciones de la Serie “F” representaran como minimo el 51% del capital social, y €l 49% restante del
capital social podré integrarse indistinta o conjuntamente por acciones de las Series “F” y “B”.
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A continuacion se muestra cierta informacioén relativa al ntimero de acciones del capital social al 31 de
diciembre de 2016 y 2015:

Numerg de aeciones

Capital zocis! ordingrig Capltal soeial 3ona Tol! de acciones
. Acriones Acciones Acrionaes
Acciones Acclores  Acciones emitidas Actinnes Acclones  Acciones orpitidas Acclonies  Acclones  Acclohes emilidas
aufofizgdss  omfidas  pagades  popagadas aulorizades smitidas pagadas  nopaAaadias  auloizadas  pmitidas pagadss
440000 11440000 111.440,000 [N R B [, 1490000 111,440,000 1131.440.000

La utilidad del ejercicio est sujeta a la disposicién legal que requiere que, cuando menos, un 5% de la uti-
lidad de cada ejercicio sea destinada a incrementar Ia reserva legal hasta que esta sea igual a la quinta
parte del capital social pagado.

Dividendos

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas del 17 de julio de 2015 se aprobd la distribucién de divi-
dendos por $55 al Grupo, poseedor de In parte mayoritaria de las acciones. Dichos dividendos faeron
pagados en efectivo y representaron un dividendo por accién de $0.49 pesos.

Los dividendos que se paguen estarin libres del ISR si provienen de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta
(CUFIN). Los dividendos que excedan de la CUFIN causaran un impuesto equivalente al 42.86% si se pa-
gan en 2016. El impuesto causado serd a cargo de 1a Casa de Bolsa y podré acreditarse contra el ISR del
ejercicio o el de los dos ejercicios inmediatos siguientes. Los dividendos pagados que provengan de utili-
dades previamente grabadas por el ISR no estaran sujetos a ninguna retencién o pago adicional de im-
puestos,

A partir de 2014, la LISR establece un impuesto adicional del 10% por las utilidades generadas a partir de
2014 a los dividendos que se distribuyan a residentes en el extranjerc y a personas fisicas mexicanas.

En caso de reduccién del capital, los procedimientos establecidos por la LISR disponen que se dé a cual-

quier excedente del capital contable sobre 1os saldos de las cuentas del capital contribuido el mismo trata-
miento fiseal que el aplicable a los dividendos.

Capital minimo

El capital minimo suserito y pagado que 1a Casa de Bolsa debe tener es el equivalente en moneda nacional
al valor de 12,500,000 UDI, mismo que a la fecha de los estados financieros est cubierto.

CapitalizaciGn

a. Capital neto

La Casa de Bolsa mantiene un capital global en relacién con los registros de mercado, de erédito y opera-
cional en que incurre en su operacién, y que no es inferior a la suma de los requerimientos de capital por

dichos tipos de riesgo, en términos de las reglas para los requerimientos de capitalizacién de las casas de
bolsa, emitidas por la SHCP.
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La Casa de Bolsa vigila constantemente el cumplimiento de los niveles de capitalizacion para la realizacién
de sus operaciones; en caso de no cumplir dichos requerimientos la Casa de Bolsa serfa sancionada en los
términos del articulo 51, fraccién TX, de la Ley. Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015 cubre dicho requeri-
miento.

Al 31 de diciembre de 2016 la Casa de Bolsa determiné un Indice de Capitalizacién de 569.37% (547.81%
en 2015), el cual resulia de dividir el capital neto entre sus activos en riesgo de crédito, de mercado y ope-
racional. A la fecha de emisidn de los estados financieros dictaminados, el cémputo de capitalizacién de
diciembre de 2016 no ha sido calificado por Banxico mientras que el edmputo de 2015 ya fue calificado.

A continuacion se detallan los rubros relevantes de dicho fndice de Capitalizacion;

31 de diciembre de

2018 2015
Activos en riesgo de mercado $ 0.80 $ 074
Activos en riesgo de crédito 49.86 45.47
Activos en riesgo operacional 7.72 7.46
Activos en rigsgo totales $ 5838 $ 5367
Capital neto $ 332,39 $.294.02
indice sobre activos sujetos a riesgo de crédito 666,86% 846.68%
Indice sabre activos sujetos a riesga total 569.37% 547.81%

De acuerdo con la normatividad vigente, el capital neto de las casas de bolsa se determina disminuyendo
del capital contable, los importes correspondientes a inversiones en acciones y activos intangibles. Al 31
de diciembre de 2016 y 2015 los capitales netos de la Casa de Bolsa eran de $332 v $204, respectivamente,
sin requerir capital complementario de las operaciones a esas fechas.

b. Riesgo de mercado

El capital requerido para la posicion de los activas en riesgo de mercado al 31 de diciembre de 2016 y
2015, se muestra a continuacion;

31 de diciembre de 2016

Activos
ponderados  Requerimiento
por riesgo de capital

Operaciones en moneda nacional con tasa nominal $._0.80 $ 0086
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31 de diciembre de 2015

Activos
ponderados  Requerimiento

por.riesdo de capital

Operaciones en moneda nacional con tasa nominal $ 074 $ 008
c. Riesgo de crédito
El monto de los activos ponderados sujetos a riesgo de crédito se detalla a continuacién:

31 de diciembre de 2018

Activos
ponderados  Requerimiento
DOF riesgo de capital

Grupo It (ponderados al 20%) $46.14 $3.69
Oftros activos 3.72 0.30
Total $40.86 $3.99

31 de diciembre de 2015

Activos
ponderados  Requerimienio
por riesqo de capita|

Grupo Il (ponderados al 20%) $42.56 $3.40
Otros activos 2.1 0.23
Total $45.47 $3.63

d. Riesgo operacional

Los montos de los activos ponderados sujetos a riesgo operacional para 2016 y 2015 se detallan a
continuacién:

31 de diciembre de 2018

Activos
ponderados  Requerimiento

por riesgo de capita|
Riesgo operacional 3 7172 $._062
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31 de diciembre de 2015

Activos
ponderados Requerimiento
por riesqo de capital

Riesgo operacional $ 748 $__0.60

Las cifras antes mencionadas fueron obtenidas del computo de capitalizacién al 31 de diciembre de 2016 y
2015 realizado por la Casa de Bolsa. Ala fecha de emisién de los estados financieros dictaminados, el
computo de capitalizacion de diciembre de 2016 aiin no ha sido calificado por Banxico y el correspon-
diente a 2015 ya fue calificado y aprobado.

La categorizacion de las casas de bolsa se da en funcidn de su indice de consumo de capital como sigue:

Indice de consuma
Categorig de capital

I Menos o igual al 80%
H 80.1%-100%
I 100.1%-120%
v Mas de 120%

Las casas de bolsa serén notificadas por escrito por la Comision respeeto de su categorizacién al 31 de
diciembre de 2016, asi como de las medidas correctivas minimas y/o especiales adicionales cue les corres-
pondan. De conformidad con la tiltima publicacién respecto de los indices de capitalizacién realizada por
la Comisién, la Casa de Bolsa se encontraba categorizada como “I”; al 31 de diciembre de 2015 1a Casa de
Bolsa se encontraba ex la misma categoria.

Por los ejercicios de 2016 y 2015 la Casa de Bolsa obtuvo la siguiente calificacién de:

Corto Largo

plazo plazo
Fitch Ratings Fi+ AAA
Moody’s Mx-1 Aag.mx

Nota 10 - Informacién por rubro del estado de resultados:

Las principales operaciones por segmento de negocio celebradas por la Casa de Bolsa al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 se muestran en la pagina siguiente.
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2016
Operaciones  Operaciones  Servicios

convalores por  porcuenta de asesoria
Concepto cuenta propia de clientes  financiera Total
Comisiones y tarifas cobradas $ - $139.44 § - $139.44
Comisiones y tarifas pagadas {13.51) {7.93) - (21.44)
Utilidad por compra venta 0.03 - - 0.03
Ingresos por intereses 10.39 - - 10.39
Resultado por valuacién a valor razonable {0.04) - - (0.04}
Total de ingresos de la operacién {$ 3.13) $131.51 $__- $128.38

2015
Operaciones  Operaciones  Servicios

con valores por  porcuenta de asesoria
GConecepto cuenta propia de clientes  financiera Total
Comisiones y tarifas cobradas £ - $17959 § - $179.59
Comisiones y tarifas pagadas (5.95) (7.90) - {13.85)
Ingresos por intereses 8.37 - - 6.37
Resultado por valuacion a valor razonable 0.01 - - 0.01
Total de ingresos de la operacion $ 043 81711868 g - $172.12
A continuacion se muestra la integracién al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015 de otros ingresos:
Caoncepto 018 2015
Otras recuperaciones $ - $ 084
Cancelacién de exceso en provisiones 0.94 0.58

$ 094 $_ 142

Nota 11 - Administracién integral de riesgos:

Al 31 de diciembre de 2016, 1a Casa de Bolsa se apega a las disposiciones regulatorias establecidas en ma-
teria de administracién integral de riesgos que establecen, entre otros mecanismos, que las casas de bolsa
realicen sus actividades con niveles de riesgo acordes con sus respectivos capital neto y capacidad opera-
tiva, ademaés de requerirles la informacién necesaria para que las posiciones de riesgo de sus subsidiarias
financieras se ajusten a lo previsto en dichas disposiciones. Asimismo, establecen responsabilidades para
el Consejo Directivo y para el Director General de la Casa de Bolsa, con objeto de lograr una adecuada
administracion de riesgos.
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En observancia con las disposiciones emitidas por las autoridades correspondientes, se ha constituido un
Comité de Riesgos para vigilar que la realizacién de las operaciones se ajuste a los objetivos, politicas y
procedimientos para la administracién de riesgos, asi como a los limites de exposicién aprobados por &l
mismo y el Consejo de Administracion.

A su vez, la Casa de Bolsa cuenta con una Unidad para Ja Administracién Integral de Riesgos (UAIR)
conformada por una persona que es responsable de la administracién de Riesgo de Mercado y Liquidez,
dos ofictales de Crédito que estan a cargo de la administracién de Riesgo de Crédito. A su vez, Ia UAIR se
apoya en distintos Oficiales de Riesgos para la identificacién y escalamiento del Riesgo Operacional en
cada una de las dreas que conforman la Casa de Bolsa,

A continuacion se describen las acciones que la Casa de Bolsa realiza para administrar los riesgos en los
que incurre por su operacién, en particular en relacién con: riesgo de crédito, riesgo de mercado y riesgo
de liquidez, de conformidad con los requerimientos establecidos por la Comisién.

Descripcién global de politicas y procedimientos

La Casa de Bolsa administra los riesgos en que incurre por su participacién en el mercado financiero, con
el fin de incrementar el valor para sus accionistas. Los principales riesgos a los cuales la Casa de Bolsa
esta expuesta son: de mercado, de crédito, de liquidez, legal y operativo.

La administracién de riesgos de la Casa de Bolsa estd fundamentada en;

* Definicién formal de los 6rganos responsables de la administracién de riesgos, asegurando la participa-
cion de todas las Areas relevantes de la Casa de Bolsa.

* Monitoreo de los riesgos efectuados por unidades independientes de las 4reas de negocios que generan
los riesgos.

* Evaluacién continua de los riesgos y comparacion contra los limites establecidos para los distintos tipos
de riesgo.

» Diversificacion de los riesgos asumidos.

» Utilizacion de sistemas y metodologias especializadas para realizar una adecnada administracién inte-
gral de riesgos,

* Practica de pruebas bajo condiciones extremas de los factores de riesgo sobre el portafolio (pruebas de
estrés), para analizar el impacto de situaciones adversas sobre la rentabilidad de la Casa de Bolsa.

* Medicion de desempefio y desarrollo de programas de compensacién de los funcionarios de las 4reas de

negocios en funcion de los distintos tipos de riesgo incurridos y la observancia de las politicas, procedi-
mientos y limites de riesgo.
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En relacion a los diferentes tipos de riesgos 1a Casa de Bolsa define y realiza las siguientes actividades,
controles o acciones para mitigar los riegos asociados a dichos riesgos:

Riesgo de mercado

Representa la pérdida potencial, por posiciones en productos de mercados financieros, derivadas de mo-
vimientos en los precios de mercado que inciden en su valuacién, como precios de acciones, tasas de inte-
rés, tipos de cambio e indices de precios.

Para controlar este riesgo se han establecido limites autorizados por el Comité de Riesgos y el Consejo de
Administracion, los cnales, a su vez, son monitoreados y controlados por la Unidad para la
Administracién Integral de Riesgo (UAIR). Los limites son determinados tomando en cuenta la capaci-
dad financiera de la Casa de Bolsa de incurrir en dichos riesgos. La Casa de Bolsa estima €l Valor en
Riesgo (VaR) a fravés del método de simulacién histérica con una serie histérica de dos afios. El nivel de
confianza utilizado es de 95% y el horizonte de tenencia es de un dia.

La Casa de Bolsa est4 dispuesta a tener una exposicién de riesgo de mercado méxima de £20,000 libras
esterlinas (el equivalente a $0.5%). La Casa de Bolsa registré un VaR de £ 150, el equivalente a $0.0%, al
cierre del 31 de diciembre de 2016, y el VaR promedio durante el 4Q 2016 fue de £ 108 (el equivalente a
$0.0%),

Las pruebas de Backtesting y escenarios extremos (Stress testing) se llevan a cabo una vez al mes y los
resultados se presentan al Comité de riesgos. La aplicacién y definicion de los pardmetros de escenarios

extremos han sido previamente aprobadas por el Comité de riesgos, y su vigencia y validez se revisan
periédicamente,

*Para la conversion de libras a pesos se usaron los tipos de cambio de Bloomberg al cierre del periodo.

Detalle de las pruebas de Stress testing

Definicién de escenarios
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Cambios en puntos base (.01% equivalente a 1 punto base).

Movimientos extremos aplicados al tipo de cambio del peso contra el délar norteamericano

Escenario 1 % en porcentaie 40%
Escenario 2 % en porceniaje 15%
Escenario 3 % en porcentaje 8%
Escenaric 4 % en porcentaje 10%
Escenario 5 % en porcentaje -10%
Escenario 6 % en poreentaje -5%
Escenario 7 % en porcentdje 5%

Movimiento exiremo en tipo de cambio en % de devaluacién del peso.

En la tabla siguiente se muestra el Impacto de los escenarios de estrés sobre el portafolio con las posicio-
nes en riesgo al cierre de diciembre 2016.

Pérdida total del
Escenaric portafolio en pesos
Escenario 1 0
Escenario 2 0
Escenario 3 0
Escenario 4 D
Escenario b 0
Escenario 6 0
Escenatio 7 0

La sensibilidades ante cambios en la tasa de interés 1a calcula la institucién como el efecto que tendria en
la valuacidén a mercado, de una posicién determinada, el movimiento hacia arriba de un punto bésico
(0.01%) en la tasa de interés o curva de rendimiento.

Riesgo de crédito

Representa la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contraparte en las operaciones que
efectta la Casa de Bolsa.

El proceso de administracion de riesgos de crédito de 1a Casa de Bolsa incluye Ia seleccién de clientes
conforme a parimetros previamente determinados, preparacion de andlisis cualitativos y cuantitativos,
aprobacion de propuestas de crédito por parte del Comité de Crédito de Barclays Bank Mexico (Banco)
conforme a las politicas y procedimientos del Banco, y el monitoreo del cumplimiento de los limites y
politicas de crédito.

La Casa de Bolsa mide el riesgo de crédito de contraparte por inventario por tenencia de bonos como el
100% del valor de la operacién. En el caso de una operacién de reporto, cambios o derivados, el riesgo se
calenla como un poreentaje o valor fraccional del monto total de 1a operacion, internamente llamado
Potencial Future Exposure, que incluye tanto el valor actual como el potencial de reemplazo.
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El valor fraccional resulta de una estimacion del costo de cerrar una posicién que pudiera quedar abierta
debido al incumplimiento de una contraparte, en el momento en que ocurriera esta. Este céleulo consi-
dera el plazo del activo y 1a volatilidad de precios determinada por el drea de riesgo de mercado.

Finalmente, el riesgo global de cada cliente es medido agregando el total de las operaciones de inventario
de valores més el riesgo fraceional.

Al cierre de diciembre de 2016 la Casa de Bolsa no ha otorgado ninguna linea de crédito, reportes o pro-
ductos derivados a sus clientes,

Para el caso de la asignacion del requerimiento de capital por Riesgo de Crédito, la institucién utiliza el
Método Estdndar. Para tales efectos se utiliza informacién que proveen Standard & Poors, Moody’s y Fitch
como agencias calificadoras. En el caso de que una misma contraparte tuviera distintos niveles de califica-
cibn entre las institnciones mencionadas, se tomara la mas conservadora (calificacién més baja)
disponible.

Riesgo de liguidez

Es la pérdida potencial por la imposibilidad de renovar o contratar pasivos en condiciones normales para
Ia Casa de Bolsa, por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a
sus obligaciones, o bien por el hecho de que una posicién no pueda ser vendida, adquirida o cubierta me-
diante el establecimiento de una posicién coniraria equivalente.

Con respecto al riesgo de liquidez la Casa de Bolsa ha negociado lineas de crédito intradia con un banco
local hasta por Dis. 50 millones y Dls. 10 millones, para una linea de sobregiro overnight, ademas la
unidad de riesgo analiza la informacion referente a los montos a liquidarse diariamente. Otra fuente de
fondeo para la Casa de Bolsa es la venta, ya sea en reporto o en directo de ]a tenencia de Bonos
Gubernamentales en donde se invierte excedente de capital.

La Casa de Bolsa también cuenta con un Plan de Fondeo de Contingencia que contiene:
L. Accionesy mecanismos de coordinacitn requeridos para hacer frente a eventos adversos de liquidez.

II.  Persona encargada de activar el Plan de Financiamiento de Contingencia y describir el Proceso por
medio del cual se dar4 conocimiento al personal involucrado sobre su activacion.

I Organos sociales y personal responsable de la toma de decisiones en materia de liquidez mientras se
restablece el nivel de riesgo en 1a Casa de Bolsa.

IV. Organo social o personal responsable de coordinar todas las acciones al interior y exterior de la

Institucién una vez que se haya determinado la implementacién del Plan de Financiamiento de
Contingencia.

V. Establecimiento y descripcién de los eventos e indicadores de riesgo, cuantitativos y cualitativos que
determinarén la activacién de dicho plan.

VI. Establecimiento de criterios que permitan a la Institucién valorar la severidad de Ia situacién a la
que se enfrenta.
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VIL. Definicion para cada evento que detone el Plan de Financiamiento de Contingencia las acciones de
correccion, el tiempo estimado para su implementacidn y €l efecto esperado en los flujos de efectivo
que generard cada una de ellas. Las fuentes de financiamiento directas y contingentes, que permitan
preservar la liquidez, cubrir descalces de flujo de efectivo y restaurar los niveles de liguidez; asf como
su orden de pago. El orden de pago y la estrategia para liquidar activos, asi como la pérdida esti-
mada de valor de los mismos. La liquidez que podria otorgar el Banco de México, asi como sus posi-
bles condiciones. Los criterios y procesos bajo los cuales se determinard el nivel de estrés que en-
frenta la Institucion, asi como la respuesta para cada uno de dichos niveles.

VIII. Responsabilidades a considerar para la operatividad del Plan de Contingencia:
a. Personas responsables para cada tarea o procedimiento requerido en el plan y de sus suplentes.

b. Plan de comunicacion que incluya los procedimientos y reportes con informaci6n relevante para
informar a la direccién general, Consejo, autoridades, principales contrapartes, agencias califi-
cadoras, clientes, empleados y piiblico en general 1a situacién de la liquidez de 1a Casa de Bolsa.

c. La capacidad para obtener recursos, considerando las restricciones legales y operativas.

d. Efectividad y factibilidad operativa obtenida como resultado de los simulacros practicados res-
pecto de la implementacién de este plan, incluyendo la efectividad de las comunicaciones, la
coordinacién y en el proceso de toma de decisiones.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2016 la Casa de Bolsa cumple los limites regulatorios en lo que
respecta al riesgo de liquidez, coino son los limites de sobregiro en la cuenta tmica de Banxico v los limites
de garantias y reportos intradia que puede realizar 1a Casa de Bolsa ante el Indeval y Banxico.

Riesgo legal

Representa la pérdida potencial por incumplimientos por parte de la Casa de Bolsa de las disposiciones
legales y administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas desfavorables, la aplica-
cién de sanciones en relacién con las operaciones de la Casa de Bolsa y deficiencias en la elaboracién y por
revision de documentos.

Las politicas de la Casa de Bolsa requieren que los asesores legales v fiscales revisen regularmente sus
operaciones para asegurarse de que las disposiciones aplicables estin siendo cabalmente acatadas. Antes
de efectuar una transaceién con un cliente o contraparte, la Casa de Bolsa se asegura de que la documen-
tacion legal necesaria se apegue a los lineamientos establecidos en las politicas internas, asi como al ma-
nual de operacién para prevenir y detectar operaciones con recursos de procedencia ilicita. El area de
auditoria interna revisa que las medidas de control de riesgos legales sean observadas por las distintas
areas de la Casa de Bolsa.

Riesgos operativo y tecnolégico

El riesgo operativo representa la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos, por
errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmisién de informacién, asi
como por resoluciones administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos, y comprende, entre oiros, al
riesgo teenologico y al riesgo legal.
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El riesgo tecnoldgico se define como la pérdida potencial por dafios, interrupeion, alteracién o fallas deri-
vadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal
de disiribucién de informacion en la prestacion de servicios de 1a Casa de Bolsa.

Con la finalidad de monitorear las potenciales pérdidas derivadas de eventos operativos, se han
constituido biticoras en las que diariamente son monitoreados tanto el volumen de operaciones como el
mimero de errores cometidos. Estas cifras son comparadas contra los limites establecidos para el proceso
de operaciones. En caso de excesos se analiza la ¢ondicién que provocé tal desviacién para determinar si
ésta es temporal o permanente, y ajustar los controles en consecuencia.

La Casa de Bolsa cuenta con una aplicacion Hamada “Incident Capture”, en donde lleva ef récord de los
diferentes eventos/casos que a discrecidn del 4rea de riesgos y auditoria interna generaron menoscabo a
la operaci6n o patrimonio de la Casa de Bolsa por al menos £10,000.

Por lo que corresponde al riesgo tecnoldgico, se han implantado politicas y procedimientos para mitigar
las pérdidas potenciales por dafios, interrupcién, alteracion o fallas derivadas del uso o dependencia en el
hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de distribucién de informacién en
1a operacidn y prestacion de servicios.

Para el caso de la determinacién de capital por Riesgo Operacional se utiliza el método del Indicador B4-
sico, en este sentido, la institucién no tiene contemplado migrarse a otros métodos durante el afio de
2017.

Neta 12 - Impuesto sobre Ia Renta (ISR):

a. LISR

i. En 2016 ]a Casa de Bolsa determing una utilidad fiscal de $44.9 ($89 en 2015) y un ISR de $13.4
($39.4 en 2015). El resultado fiscal difiere del contable, principalmente, por aquellas partidas que en
el tiempo se acomulan y deducen de manera diferente para fines contables y fiscales, por el
reconocimiento de los efectos de la inflacion para fines fiscales, ast como aquellas partidas que solo
afectan el resultado contable o el fiscal.

ii. La LISR establece que la tasa del ISR aplicable para el ejercicio 2014 y ejercicios subsecuentes es del
30% sobre la utilidad gravable.

iii. La provisién para ISR se analiza a continuacién:

2016 2015

1SR causado $13.4 $ 26.6
1SR diferido (0.8) {0.1)
$12.6 $ 265
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iv. La conciliacion entre las tasas causada y efectiva del ISR se muestra a continuvacion:

2016 2015

Utilidad/pérdida antes de impuestos a la utilidad $ 50 $ 95
Tasa causada del ISR (B} _30% _30%
Tasa legzal del ISR 15.2 23.5
Mas (menaos):

Gastos no deducibles 0.3 -
Ajuste anual por inflacién _(2.9) _{1.8)
ISR registrado en resultados $12.6 $26.7
Tasa efectiva de ISR —20% _28%

v. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las principales diferencias temporales sobre las que se reconocid el
ISR diferido se analizan a continuacién;

016 2015
Pagos por anticipado $ - ($ 1.40)
Valuacion de instrumentos de renta fija (0.01) {0.02)
Provisiones de pasivos 3.02 1.60
Valor fiscal de activos 0.03 011
Total base impuesto diferido 3.04 0.29
Tasa de ISR aplicable 30% 0%
ISR diferido activo neto $ 09 $0.08

Nota 13 - Convenio de responsabilidades:

La Casa de Bolsa mantiene un convenio de responsabilidades mediante el cual se establece que el Grupo
responderi ilimitadamente ante el incumplimiento de las obligaciones a cargo de sus subsidiarias, asi
como por pérdidas que, en su caso, llegaran a tener de acuerdo con los requerimientos de la LRAF.

Conformie a este convenio

+ Eli Grupo responde solidaria e ilimitadamente al cumplimiento de las obligaciones a cargo de 1a Casa de
Bolsa y demas entidades financieras integrantes del Grupo, correspondientes a las actividades que, con-
forme a las disposiciones aplicables, le sean propias a cada una de estas, aun respecto de aquellas con-
trafdas por dichas entidades con anterioridad a su integracién al Grupo.
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* El Grupo responde ilimitadamente por las pérdidas de todas y cada una de dichas entidades. En el
evento de que €l patrimonio del Grupo no fuere suficiente para hacer efectivas las responsabilidades
que, respecto de las entidades financieras integrantes del Grupo se presenten de manera simulténea,
dichas responsabilidades se cubren, en primer término, respecto de la Casa de Bolsa y, posteriormente,
a prorrata respecto de las demds entidades integrantes del Grupo hasta agotar el patrimonio del mismo.

Las referidas responsabilidades estéin previstas expresamente en los estatutos del Grupo,
Nota 14 - Contingencia:

Por las posibles diferencias que se deriven de las facultades de fiscalizacién de las autoridades en la inter-
pretacién de la reforma a la Ley Federal del Trabajo,

Nota 15 - Nuevos pronunciamientos contables:

A continuacion se describe una serie de NIF que el CINIF emiti6 durante diciembre de 2013, 2014 y 2015,
las cuales entrardn en vigor en los afios 2016 y 2018. Se considera que dichas NIF no tendrdn una afecta-
cién importante en la informacién financiera que presenta la Casa de Bolsa.

2018

NIF C-3 “Cuentas por cobrar”. Establece las normas de valuacién, presentacién y revelacion para el reco-
nocimiento inicial y posterior de las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar en los
estados financieros de una entidad econfmica. Especifica que las cuentas por cobrar que se basan en un
conirato representan un instrumento financiero.,

NIF C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”. Establece las normas de valuacion, presentacion y
revelacién de los pasivos, provisiones y compromisos, disminuyendo su alcance para reubicar el tema re-
lativo a pasivos financieros en la NIF C-19. Se modificé la definicién de pasivo, eliminando el concepio de
“virtualmente ineludible” e incluyendo el término “probable”.

Mejoras a las NIF 2017

NIF B-13 “Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros”. Estable que si durante el periodo
posterior (lapso comprendido entre la fecha de los estados financieros y 1a fecha en que son autorizados
para su emision a terceros) una entidad deudora logra un convenjo para mantener los pagos a largo plazo
para un pasivo contratado con condiciones de pago a largo plazo y en el que ha caido en incumplimiento,
conserve la clasificacidn de dicho pasivo como partida de largo plazo a la fecha de los estados financieros.

NIF C-11 “Capital contable”. Se establece que los costos de registro en una bolsa de valores de acciones
que a la fecha de dicho registro ya estaban en propiedad de inversionistas y por las que la entidad emisora
ya habia recibido los fondos correspondientes deben reconocerse por la entidad en la utilidad o pérdida
neta en el momento de su devengacién y no en el capiial contable, dado que no se considera que estén
relacionados con una transacei6n de capital de la entidad. Adicionalmente no debe reconocerse dentro del
estado de resultados integral la utilidad o pérdida alguna sobre la adquisicién, recolocacién, emisién o
cancelacidn de las acciones propias de la entidad.
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Mejoras a las NIF 2016

Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”. Se incorpora el con-
- cepto de “Costos de transaccién” estableciendo que son aquellos en los que se incarre para generar un

activo financiero o mediante los que se asume un pasivo financiero, los cuales no se hubieran inenrrido de
- no haberse reconocido dicho activo o pasivo financiero.

Mejoras a las NIF 2015

- Boletin C-g “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromises”. Se establece el trata-
miento contable de los pasivos por anticipos de clientes por la venta de bienes o servicios cuyo cobro estd
denominado en moneda extranjera, estableciendo que el saldo del rubro de “Anticipos de clienies” no
debe modificarse ante fluctuaciones cambiarias entre sus monedas fancional y de pago. De esta manera
se establece un tratamiento coniable consistente con el de los pagos anticipados en moneda extranjera.

NIF C-3 “Cuentas por cobrar” y NIF C-20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar”. Se modifict la
fecha de entrada en vigor de estas NIF, pasando del 1 de enero de 2016 (permitiendo su adopeién antici-
- pada a partir del 1 de enero de 2015, siempre y cuando se adopten conjuntamente ambas NIF), al 1 de

enero de 2018 (permitiendo su aplicacion anticipada a partir del 1 de enero de 2016, siempre y cuando se
- adopten conjuntamente ambas NIF),

Benitez Franco

Pagina 30



